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PREVISIONES DEL CRECIMIENTO DEL PIB 2012

CE FMI OCDE
(nov 201) (en2012) (nov 20n)
Unién Europea (UE-27) 0,6% -0,1% -
Reino Unido 0,6% 0,6% 0,5%
Alemania 0,8% 0,3% 0,6%
Zona euro 0,5% -0,5% 0,2%
Espafiaa 0,7% -1,7% 0,3%
Islas Baleares 0,3%

Fuente: Comisién Europea, Fondo Monetario Internacional, OCDE

Nota: Para Islas Baleares es VAB y la fuente es Direccién General de Economia y Estadisticas

La economia mundial modera el ritmo de
crecimiento, principalmente debido a las
dificultades que experimentan los paises
europeos en el dltimo trimestre del afio, lo que
se hace patente en la revisién a la baja de las
previsiones del FMI para 2012. La rebaja no
ha afectado a los Estados Unidos, y para este
afio el FMI mantiene la previsién en el 1,8%.
En el cuarto trimestre, EE.UU. crece un 1,6%
interanual, una cifra que refleja el dinamismo
de su economia, en contraposicién a la
europea. Japén frena el crecimiento hasta el
tercer trimestre, motivo por el cual el FMI baja
la perspectiva de crecimiento de cara al 2012,
si bien la sitta en el 1,7%.

La zona euro desacelera el crecimiento en
el cuarto trimestre del afio y se espera que
entre en recesion en 2012, seglin las nuevas
previsiones del FMI, que como se puede ver en
la tabla, estima una caida del PIB del -0,5%
para este afio. La crisis de la deuda soberana
ha llevado a la agencia S&P a reducir la
calificacién de nueve paises de la zona euro,
entre los que estd Espafia, con una rebaja de
dos escalones, junto con lItalia y Portugal.
Para superar las dificultades, la mayoria de
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los paises de la UE, excepto Reino Unido y
la Republica Checa, han acordado firmar en
el mes de marzo un nuevo pacto fiscal para
equilibrar los presupuestos de los estados
miembros y establecer sanciones automadticas
en caso de incumplimiento.

Espaiia registra un crecimiento negativo del
PIB en el cuarto trimestre del afio y cae un
-0,3% respecto del tercer trimestre, segtn el
avance publicado por el INE. En términos
interanuales, crece un 0,3% en este periodo
y cierra el afio 2011 con un 0,7% de media.
Seglin el Banco de Espafia, la recaida de la
economia continuard al inicio de 2012 y, asf,
estima que este afio el PIB se contraerd un
-1,5%. La revisién de las previsiones del FMI
apunta en esta direccién y deja una caida
del -1,7% para 2012. Este empeoramiento
de la coyuntura econémica podria dificultar
cumplir con el déficit comprometido con
Europa para el afio en curso (4,4%).

En la misma linea que el resto de organismos,
el Gobierno de las Islas Baleares ha rebajado
las previsiones de crecimiento para el ejercicio
de 2012 hasta el 0,3%. Aunque se trate una




revision de ocho décimas respecto de la
anterior, se mantiene en positivo, en parte
gracias a las excelentes expectativas para la
préxima temporada turistica.

En el primer mes del afio 2012 el mercado
de trabajo mantiene la atonia de finales del
afo pasado, tal y como puede verse en el
grafico. El nimero de personas de alta en los
dos principales regimenes de la Seguridad
Social presenta un descenso de un -4,1% en
el mes de enero, especialmente por la caida
de la afiliacién en el régimen general (-4,5%).
El paro registrado muestra una tendencia
creciente en el primer mes de 2012 y se
incrementa en todas las islas una media del
9% en términos interanuales. La subida del
paro es especialmente intensa en los servicios
(11,5% interanual) y entre las personas de
nacionalidad espafiola (12,4%). En el mes de
enero se registraron 16.107 nuevos contratos
en las Islas Baleares, 1.120 menos que en
el mismo mes de 2011. La contratacién es
menor en todas las islas, a excepcién de Ibiza
(+8,2%).

Endiciembreel indice de producciénindustrial
presenta en las Islas Baleares una variacién
interanual del -11,6%, mientras que en el
conjunto estatal es del -6,9%. La variacién
interanual del indice general de precios
industriales es del 7,3% en las Islas Baleares.
Este indicador registra tasas positivas en
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todas las comunidades auténomas, si bien,
en general, quedan por debajo de las del mes
de noviembre. La afiliacién a la Seguridad
Social en la industria y la energia continda
cayendo (-5,8%), con reducciones del -6,7%
en los asalariados y del -2,2% en auténomos.
Porislas, Menorca es la que presenta el mayor
descenso relativo (-7,3%).

La construccién intensifica el ajuste en los
ultimos meses del afio. Asi, los certificados
de final de obra caen un -38,6% en términos
interanuales en noviembre, y los proyectos
visados, un -34,0% en diciembre. Los recortes
publicos intensifican la contraccién del sector
y la licitacién oficial en noviembre llega a
menos de una quinta parte respecto del
mismo periodo de 2010. Por consiguiente, el
numero de trabajadores de la construccién
sigue sin frenar el ritmo de caida: los
asalariados disminuyen interanualmente un
-18,3% en diciembre, y los auténomos, un
-7,2%. El mercado de la vivienda retrocede un
mes mas, como indica el niimero de hipotecas
para adquirir una vivienda, que en noviembre
se reduce un -35,1% respecto del mismo
mes del afio anterior. El menor nimero de
transacciones inmobiliarias determina que en
el cuarto trimestre los precios de la vivienda
caigan un -6,7% interanual, principalmente
por la rebaja en los precios de las viviendas
con mas de dos afios de antigiiedad, segtn
datos del Ministerio de Fomento.

VARIACION INTERA DE LATENDENCIA-CICLO DE INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO

Fuente: OTIB
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El indice de actividad del sector servicios
apunta a una reduccién interanual de la
cifra de negocios de un -3,6% en las Islas
Baleares en el mes de noviembre, mientras
que el empleo se mantiene (-0,2%). En el
grafico se observa que la tendencia-ciclo de
la variacién interanual del indice de ventas
al por menor es negativa, si bien para las
Islas Baleares en 2011 estd ligeramente por
encima de la de Espafa. En esta actividad, la
variacién interanual de la cifra de negocios a
precios constantes es del -3,2% en el mes de
diciembre en las Islas, en cambio en Espafia
se sitda en el -6,2%. En este mismo mes, la
variacién interanual del empleo en las Islas es
de una décima en positivo.

Los indicadores de turismo del mes de
diciembre no muestran la evolucién positiva
de los meses anteriores y disminuyen los
visitantes, el empleo y el gasto turistico. Pese
a ello, en las cifras acumuladas del afio, el
nimero de pernoctaciones hoteleras aumenta
en las Islas Baleares un 11,7% respecto el 2010
y en apartamentos turisticos se incrementa un
5,9%. Esta tendencia positiva se da en todas
las islas, especialmente en Pitiusas (17,1%).
Porotro lado, la zona turistica a nivel nacional
con mayor numero de pernoctaciones en
2011 ha sido Mallorca, con 41,6 millones de
plazas ocupadas. En diciembre, los ingresos
hoteleros por habitacién disponible en
Baleares llegan a un valor medio de 39,7
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euros, practicamente el mismo que la media
estatal. En cambio, el indice de precios
hoteleros muestra el mayor descenso del afio
con un -7,8% interanual. Segtin Egatur, el mes
de diciembre, temporada baja en las Islas, se
alcanza un gasto del turismo internacional
de 76,2 millones de euros, un 15,7% menos
si se compara con el mismo mes de 2070.
Alemania ha sido el mercado que mas ha
influido en este descenso.

En el dltimo mes de 2011, el sector del
transporte muestra una variaciéon negativa
(-6,2%) de los pasajeros llegados a los
aeropuertos de las Islas Baleares respecto del
mismo mes del afio anterior. Hay que destacar
que este mes no ha sido uno de los mejores
para este sector a causa de una serie de
acontecimientos: movilizaciones del personal
de las comparifas aéreas, el accidente del
Costa Concordia en la isla italiana de Giglio
y la suspensién de operaciones de Spanair.
Por islas, la caida del ndmero de pasajeros
llegados por via aérea es mas importante en
Mallorca (-8,3%) y en Menorca (-1,9%), pero
en lbiza se incrementa un 5,9%. El pasaje
llegado a los puertos del archipiélago en linea
regular cae en diciembre un -2,5% respecto
del mismo mes de 2010. En cuanto al nlimero
de pasajeros llegados en cruceros turisticos,
el descenso ha sido considerable (-38,4%)
porque el crucero accidentado era el tnico
que amarraba una vez por semana en la

VARIACION INTERA DE LA TENDENCIA-CICLO DEL {NDICE DE VENTAS AL POR MENOR

Fuente: INE y elaboraci6n propia
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ADRO CO PARA OD D ADOR ONO O
Conjunto de Espafia Islas Baleares
Periodo |Hace 1afio| Ultimo | %var. | Periodo |Hace 1afio| Ultimo | %var.

Inflacién (IPC) Dic. 3,0% 2,4% Dic. 2,7% 2,3% - INE
Tasa de actividad 4o trim. 60,0% 59,9% - 4° trim. 64,4% 64,4% - EPA-INE

Afiliacién media a la SS (m.) Ene.! 16.146,3 | 15.727,5 | -2,6% Ene.! 3444 330,3 -41% | MTIN-TGSS
f;ﬁs"gf':;”) media de extranjeros a Dic. | 18150 | 17389 | 42% | Dic. 56,7 536 | -55% | MTINTGSS
Tasa de paro registrado Ene? 20,8% 22,6% - Ene.? 20,9% 23,0% - SPEE-TGSS-Elab.propia
Agricultura, ganaderia y pesca

VAB, crecimiento 3rtrim. -1,5% 0,0% - 11/10 -0,4% 0,3% - INE-Elab.propia
Afiliados SS sector agrario (m.) Dic. 1.227,9 1.224,5 | -0,3% Dic. 78 7,7 -1,3% | MTIN-OTIB
Gaséleo B (ventas quilolitros) - - - - Dic. 7.602,1 7.009,2 | -78% | CLH
Industria y energia

VAB, crecimiento 3rtrim. 0,6% 3,1% - 3rtrim. -2,2% -1,0% - INE, elab. propia
Afiliados SS (m.) Dic. 2.240,9 | 21608 | -3,6% | Dic. 26,6 250 | -5,8% | MTIN, OTIB
Faergls eléctrica demandada Oct. | 20408 | 20968 | 27% | Dic. | 4723 | #4153 | -121% | ree

Indice de produccién industrial (%) Dic. 0,4% -6,9% Dic. 2,2% -11,6% - INE

Construccién

VAB, crecimiento 3rtrim. -7,6% -2,9% - 3rtrim. -5,2% -4,5% - INE, elab. propia
Afiliados SS (m.) Dic. 1.423,2 1.208,3 | -15,1% Dic. 43,2 36,9 -14,7% | MTIN, OTIB
Proyectos visados acumulado Sep. 61.539 55126 | -10,4% Dic. 2.036 1.545 -24.1% | CSCAE

Licitacion oficial acumulado (millo-

S b QIS ( Nov. 19.994,4 | 11.228,8 | -43,8% Nov. 3901 158,0 -59,5% | M. de Fomento
Servicios

VAB, crecimiento 3rtrim. 2,0% 0,8% - 3rtrim. 0,6% 1,7% - INE, elab. propia
Afiliados SS (m.) Dic. 12.586,1 12.518,3 | -0,5% Dic. 282,2 277,2 -1,8% | MTIN, OTIB
;/ﬁe)ntas al por menor (var. interanual | ;- 4,5% -6,2% . Dic. -5,2% 3,2% . INE

Pasajeros llegados via aérea (m.) Dic. 6.239,3 6.504,1 4,2% Dic. 4411 4138 -6,2% | AENA

Pasajeros llegados via_maritima (m. ) - - - - Dic. 143,9 140,2 -2,5% | Puertos de Baleares
Pasajeros en cruceros (m.) - - - Dic. 31,3 19,2 -38,4% | Puertos de Baleares

'Afiliacién = auténomos+régimen general

bahia de Palma durante el mes de diciembre.
Pese a ello, la llegada de turistas en cruceros
turisticos a las Islas Baleares desde enero ha
alcanzado un maximo histérico en 2011, tras
registrar 1,6 millones de visitas, un 6% mas
que en 2010.

La tasa de variacién interanual del indice de
precios al consumo del mes de diciembre
para las Islas Baleares baja casi medio punto
porcentual respecto del mes anterior, hasta
situarse en el 2,3%. Este comportamiento
es paralelo al del conjunto de Espafia, que
queda en el 2,4%. Los grupos de consumo
con la variacién més alta en las Islas
Baleares son los de bebidas alcohdlicas y
tabaco (3,6%), transporte (4,7%) y vivienda
(4,8%). En cambio, las tasas negativas
mas significativas se producen en medicina
(-2,8%) y comunicaciones (-1,6%). Cabe
destacar la desaceleracién interanual que se

*Con afiliacién media a la SS.

ha producido respecto del mes anterior en
los grupos de bebidas alcohdlicas y tabaco,
de seis puntos porcentuales, y en el de
transporte, de tres puntos. En diciembre, la
inflacién subyacente, que no tiene en cuenta
los precios mas voldtiles —como los alimentos
y la energia—, para el archipiélago balear ha
sido del 1,5%. En el mes de enero, la variacion
anual del indicador avanzado del IPC es del
2%, segun datos del INE, cuatro décimas por
debajo del IPC de diciembre, a causa de la
contencién de los precios de la electricidad
y el tabaco. Seglin Eurostat, en la zona euro
la inflacién anual estimada en enero de 2012
es del 2,7%. En febrero, el INE cambiara la
base del IPC al afio 2011, con cambios en la
composicién de la cesta de la compra a fin de
actualizae de la estructura de ponderaciones.

Fecha de cierre: 8 de febrero de 2012
<http://dgeconomia.caib.es/moment>
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